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Anlage 2

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2008 bis 31,12.2008

prs S s —

ENDOR Aktiengesclischaft
Landshut
Geschaftsjahr Vorjahr
Euro Euro
1. Umsatzerldse 480.285,65 321,215,898
2. sonstige betriebliche Ertréige 122.142,32 295.892,50
3. Materizlaufwand
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir
bezogens Waren 418.702,75 238.478,53
4. Personalaufwand
a) Lohne und Gehélter 245.110,50 220,878,058
b} soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und fiir UnterstGtzung 23.502.38 24 .689.38
268.612,86 254 687,41
- davon fir Altersversorgung Euro 3.484,76 (Euro 3.484,78)
5, Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagever-
mdgens und Sachanlagen sowie auf akiivierte Aufwendun-
gen flir die Ingangsetzung und Erwslterung des Ge-
schaftsbelriebs 346.003,80 68.242 61
b) auf Vermégensgegenstande des Umiaufvermdgens, so-
weit diese die in der Kapitalgesellschaft Giblichen Ab-
schreibungen Uberschrelten 11.470,11 15.874.35
357.473,91 84.116,986
8. sonstige betriebliche Aufwendungen 630.686,26 782.816,95
7. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 358,52 400,61
8. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere
des Umlaufvermdgens 0,00 127.063,50
8. Zinsen und &hnliche Auiwendungen 25.180,88 9.648,51
10. Aufwendungen aus Verlustibemahme 86.567,50 £0.341.84
11. Ergebnis der gewthnlichen Geschéfistatigkeit 1.184.437,67- 859.625,60-
12. Steuern vom Einkommen und vom Erirag 1,15- 0,00
13. sonstige Steuern 275,73 413.28
274,58 413,28
14, Jahresfehlbetrag 1.184.712,25 650.038,88
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Anlage 4
Blatt 1

Anhang zum Jahresabschluss der ENDOR Aktiengesellschaft,
Landshut, filr das Geschaftsjahr 2008

A. Allgemeine Angaben und Erlduterungen zum Jahresabschluss

I

i

Rechtsgrundlagen

Der Jahresabschluss unserer Gesellschaft fiir das Geschéifigjahr 2008 ist nach den
handelsrechtlichen Vorschrifien aufpestellt. Fiir die Bewertung wurde von der Fortfithrung

der Unternehmenstitigkeit ausgegangen.

Fiir die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren
gewdahlt.

Nach den in § 267 HGB angegebenen Groflenklassen ist die Gesellschaft eine kleine
Kapitalgesellschaft. Die gréBenabhingigen Frleichterungen gemil § §§ 274a, 276 und 288
HGB wurden teilweise in Anspruch genommen.

Soweit erforderlich wurden die Vorjehresangaben an den Ausweis im Geschéfisjahr
2008 angepasst.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden im Wesentlichen beibehalten und
werden nachstehend im einzelnen erlautert.

1. Aunlagevermdégen

Immaterielle Vermdogensgegenstinde werden zu Anschaffungskosten, vermindert um
planméfBige Abschreibungen, bewertet,

Technische Anlagen wnd Maschinen sowic andere Anlagen, Beiriebs- und
Geschiftsausstattung stehen mif den Asnschaffungs- oder Herstellungskosten

abziiglich Abschreibungen zu Buche.
Da ein Teil der Werkzeuge kaum noch verwendet werden, wurde zudem eine

auflerplanmifige Abschreibung vorgenommen.

Fiir die Abschreibungen gelten die Grundsfitze des § 7 EStG. Die beweglichen
Anlagegiiter werden nach Mafigabe der jeweils steverlich fiir zuléissig gehaltenen
Nutzungsdauer linear abgeschrieben, wobei im Jahr des Zugangs die Abschreibung
zeitanteilig nach Monaten vorgenommen wird.
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Geringwertige Wirtschaftsgiiter mit Anschaffungs- oder Herstellungskosten bis EUR
150,00 werden gemidl § 6 Abs. 2 EStG aktiviert und sofort in voller Hohe
abgeschrieben. Fiir geringwertige geringwertige Wirtschaftsgiiter mit Anschaffungs-
oder Herstellungskosten iiber EUR 150,00 bis EUR 1.000,00 wird ein
jahrgangsbezogener Sammelposten gebildet, der gleichmidBig auf 5 Jahre
sbpeschrieben wird. Es handelt sich dabei um die sogenannte "Pool-Abschreibung"”

gemdl § 6 Abs. 2a EStG.

Unbewegliche Anlagegiiter werden linear und im Jahr des Zugangs pro rata temporis
abgeschrieben.

Die Anteile ap verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten bzw.
fortgefihrten Buchwerten bilanziert und, soweit erforderlich, wertberichtigt.

Umlaufvermogen

Die Vorrite sind zu Anschaffimgs- bzw. Herstellungskosten unter Beachtung des
Niederstwertprinzips bewertet. Die Herstellungskosten enthalten neben den
Einzelkosten auch die steuerlich aktivienmgspflichtigen Teile der Gemeinkosten.

Bestandsrisiken, dic sich ans der Lagerdauer oder geminderter Verwertbarkeit
ergeben, sind durch ausreichende Wertabschlége beriicksichtigt.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstinde werden zu Nominalwerten
bilanziert. Alle erkennbaren Einzelrisiken werden durch  angemessene
Einzelwertberichtipung beriicksichtigt. Dem allgemeinen Kreditrisiko wird durch
Panschalwertberichtipungen ausreichend Rechnung getragen.

Passiva

Die Sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen und decken den voraussichtlichen Bedarf,

Die Verbindlichkeiten sind zum Nennwert (Riickzahlungsbetrag) angesetzt.

Wiihrangsumrechnung

Auf fremde Wahrung lautende Posten werden mit dem Kurs des Entstehungszeitpunkts
bzw. bei Forderungen mit dem niedrigeren Kurs und bei Verbindlichkeiten mit dem

hoheren Kurs des Bilanzstichtags umgerechnet.
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B. Angaben und Erlduterungen zur Bilanz

{.  Anlagevermigen

Gliederung und Entwicklung des Anlagevermégens sind im Anlagespiegel dargestellt. Als
Anschaffungs- und Herstellungskosten sind die historischen Werte angesetzt.

Il. Umlaufvermégen

Die zum Bilanzstichtag ausgewiesenen Forderungen und sonstigen Vermgensgegenstinde
haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jabr.

lll. Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital zum 31.12.2008 ist eingeteilt in 1.620.122 Stiickakten, die seit
Beschluss vom 10.04.2006 auf den Inhaber lauten.

Der Bilanzverlust mit EUR 5.772.873,32 ergibt sich wie folgt:

EUR
Jahresfehlbetrag 2008 -1,184.712,25
Verlustvorirag -4,588.161,07
Bilanzverlust 2008 -5.772.873,32

Die Kapitalriicklage zum 31.12.2008 in Hobe von insg. EUR 2.864.426,73 setzt sich
unverdndert zum 31.12.2007 wie folgt zusammen:

EUR
Kapitalriicklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB (Agio) 2.392.193,70
Kapitalriicklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB
(sonstipe Zuzahlungen) 472.233,03

Stand 31.12.2008 2.864.426,73




.

Vi.

VI,
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Angaben zum genehmigten Kapital:

Der Vorstand ist bis zum 30. August 2012 erméchtigt, das Grundkapital mit Zustimmung
des Anfsichtsrats um einen Nennbetrag von hochstens EUR 810.061,00 durch Ausgabe von
hischstens 810,061 neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bareinlagen einmal

oder mehrfach zu erhohen.
Der Vorstand wurde hierzu ermichtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrat das Bezugsrecht

der Alktiondre auszuschlieffen, a) um Spitzenbetrige vom Bezngsrecht der Aktiondre
suszunehmen; b) wenn die Erhohung des Grundkapitals gegen Bareinlagen erfolgt, soweit
der auf die neuen Aktien entfallende Anteil am Grundkapital weder insgesamt 10 von
Hundert des zum Zeitpunki der Fintragung des genebmipten Kapitals bestehenden
Grundkapitals noch insgesamt 10 von Hundert des im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen
Aktien bestehenden Grundiapitals iibersteigt und der Ausgabepreis der neuen Aktien den
Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Fiir die Frage des Ausnutzens der 10%-Grenze
ist der Ausschluss des Bezugsrechts anderer Erméchtigungen nach § 186 Abs. 3 Saiz 4

AlktG mit zu beriicksichtigen.

Riickstellungen

In  den sonstigen Riickstellungen sind insbesondere  Riickstellungen fiir
Gewilhrleisungsrisiken, Urlaubsanspriiche, ausstehende Rechnungen, Abschlusskosten und

Lizenzenigelte enthalten.

Verbindiichkeiten

Die Entwicklung der Verbindlichkeiten ist dem Verbindlichkeitenspiegel zu entnehmen.
Neben den brancheniiblichen Eigentumsvorbehalten aus Warenlieferungen wurden zum
31.12.2008 keine weiteren Sicherheiten bestelit.

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Betrifft in 2008 vereinnahmte Erlése fiir kiinftige Vertrichsrechte.

Haftungsverhaltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhilinisse.
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Vill. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Abschlussstichtag bestehen sonstige finanzielle Verpflichtumgen in folgender Hohe:

fallig
2009 2010-2013 ab 2014
TEUR TEUR TEUR
Verpflichtungen aus Leasing-, Miet-
und Pachtvertrigen 20 2 0
Verpflichtungen aus Lizenzvertrdgen 199 161 0
219 163 0

C. Angaben und Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

L

i

1.

v.

Umsatzerlose

Die Umsaizerldse hestehen im wesentlichen aus dem Vertrieb von Hardware-Zubehér fiir

den Videospiel- und Computerspielmarkt.
Die Umsatzerlose des Geschéfisjahres 2008 lassen sich gemifl dem Sitz der jeweiligen

Abnehmer prozentual nach Lindergruppen wie folgt aufteilen:

Bundesrepublik Deutschland 71%
Ausland 29%

Sonstige hetriebliche Ertrige

Die sonstipen betrieblichen Ertréige enthalten im wesentlichen Lizenzerlése, Ertrige aus
Kursdifferenzen, Versicherungsentschidigungen sowie Ertrfige aus Stornogebithren.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen entfallen im wesentlichen auf Forschungs- und
Entwicklunpskosten, Aufwendungen fiir Lizenzen, Werbe- und Marketingaufwendungen,
Wihrungsverluste, Aufwand fiir Gewilrleistungen sowie aus der Zufithning von
Einzelwertberichtigungen auf Forderungen.

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Beirifft die Ubernahme des Verlusts 2008 der ENDOR USA LIC.
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D. Erganzende Angaben

L

il.

Organmitglieder
Die Organmitglieder setzen sich im Berichtsjahr wie folgt zusammen
a) Aufsichtsrat

Andreas Potthoff (Vorsitzender), Diplom-Kaufmann

Dr. Peter Willett (stellv. Vorsitzender),

selbstiindiger Unternehmensberater (ab 25.2.2008)

Christopher Hantel, Diplom-Kaufmann (bis 28.08.2008)

Lars Ahns, Diplom-Kaufimann (ab 29.08.2008)

Der Aufsichtsrat hat im Geschiiftsjahr Beziige von EUR 7.000,00 erhalten, wobei
teilweise auf Vergiitungen verzichtet wurde.

b) Vorstand

Thomas Jackermeier, Diplom-Kaufimann und
Andras Semsey, Diplom-Betricbswirt (FH)

Die Beziige des Vorstands beliefen sich im Geschéftsjahr auf EUR 130.680,96.

An Vorstandsmitglieder ausgereichte Darlehen sowie die ausstehenden Zinsen belaufen
sich zum 31.12.2008:

Darlehen Zinsen
EUR EUR
Andras Semsey 3.175,00 349,76
3.175,00 349,76
Beschiiftigtenzahl
Die durchschnitiliche Zahl der beschéftigen Arbeitnehmer betrug im Geschéftsjahr:
Gehaltsempfénger: 5
Teilzeitkrifte:

[ =
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1il. Anteilsbesitz der Gesellschait

Die Gesellschaft besitzt zum 31.12.2008 an folgenden Gesellschaften mindestens den

fimften Teil der Anteile:
Antetl am
Firma Sitz % Kapital in
USD
Endor UUSA LLC. West Hollywood/USA 100 10.000,00

Der Jahresabschiuss zum 31.12.2008 der Endor USA LLC liegt noch nicht vor. Es besteht
eine Verlustilbernahmeerklérung firr das Jahr 2008 durch die Endor AG. Der
Jahresfehlbetrag 2007 - vor Verlustiibernahme durch die ENDOR AG - betrug USD
118.250,62 und das Eigenkapital zumn 31.12.2007 betrug USD 67.057,92.

IV. Ergebnisverwendung

Da ein Bilanzverlust von EUR 5.772.873.32 ausgewiesen ist, ist ein
Ergebnisverwendungsvorschiag nicht moglich.

Landshut, den 14, Okiober 2009

Thomas Jackermeier Andris Semsey
Vorstand
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Lagebericht der ENDOR Aktiengesellschaft, Landshut,
fur das Geschiéftsjahr 2008 Anlage 5
Blatt 1

A, Unternehmenssituation

I Signifikante Entwicklungen wihrend des Geschéfisjahres
¢ Geschéftsverlauf
¢ Neue Produktentwicklungen
¢ Abschluss Kooperationsvertrag ENDOR/Ardistel

Geschiftsverlauf 2008

im Jahr 2008 erfolgte die Markteinfiihrung des ersten Modells der Porsche-Wheel-Lenkradserie.
Dies hatte einen Umsatzanstieg um 49% von 321.215,998 EUR auf 480.285,65 EUR zur Folge.
Der Fokus des Unternehmens lag weiterhin auf der Fertigstellung der kompletten Lenkradserie.
Das 911 Turbo-Wheel wurde zudem mit einer viralen Marketingkampagne eriolgreich im Markt
positioniert.

Durch den Abschluss eines Disiributionsabkommens mit Ardistel war die weitere Finanzierung
der Entwicklung gewéhrieistet. Die operativen Kosten blieben auf dem bereits niedrigen Niveau.
Gegen Ende des Jahres konnte der innovative Wheel Stand erfolgreich am Markt platziert wer-
den. Lieferengpésse durch mangelnde Finanzierungsmaglichkeiten verhinderten ein stirkeres

Wachstum der Umsatze.

Neue Produktentwickiungen

Nach der Fertigstellung des 911 Turbo-Wheels wurde das 911 GT3 RS Lenkrad mit den Club-
sport-Pedals entwickeilt sowie das 911 Carrera Lenkrad als Einstiegslésung. Dazu wurde inner-
halb von wenigen Monaten der RennSport Wheel Stand Lenkradstdnder komplett zur Markireife
gebracht. Die schnelle Entwicklung war durch den Verzicht auf Kunststoffspritzgussformen so-
wie Elektronik méglich. Neben der Minimalldsung des Wheel Stands wurde auch das Rennsport
Cockpit entwickelt und im Markt eingefiihrt. Dieses Cockpit ist auf starkes Medienecho gesto-
Ren und dient auch als Werbetréger auf zahlreichen Veranstaliungen. Im Porsche Museum sind
zwei Cockpits permanent installiert. Des Weiteren wurde diverses Zubehér fir den Wheel Stand
und das Cockpit entwickelt.

Durch die Entwicklung und Markteinfilhrung der Metallprodukie (Wheel Stand, Clubsport-
Pedals, RennSport Cockpit) war es auch néfig, neue Lieferanten zu finden. Das RennSport
Cockpit wird bis auf den Sitz komplett in Deutschland gefertigt. Die Clubsports Pedals und der
Wheel Stand werden bei neuen Lieferanten in China gefertigt. Dabei ist erwdhnenswert, dass
Metallprodukte deutliche Vorteile gegenliber Kunststoffprodukten haben, weiche die héheren
Stiickkosten teilweise egalisieren kénnen:

Stark reduzierte Kosten fir die Werkzeugerstellung
Deutlich kilrzere Herstellungszeiten der Werkzeuge
Geringere Schwankungen in der Fertigungsqualitét
Geringere Losgréften

Kirzere Entwicklungszeiten

Wir werden deshalb noch weitere Produkie aus Metall entwickeln.

Abschluss Distributionsvertrag ENDOR/ARDISTEL S.1.., Zaragoza, Spanien

Die ENDOR hat mit Ardistel einen exklusiven Distributionsvertrag liber den Vertrieb aller Por-
sche-Lenkrdder geschlossen. Im Rahmen dieses Verirags wurde eine Vorabzahlung von Ar-
distel geleistet, um die weitere Entwickiung zu finanzieren. Im Gegenzug erhdlt Ardistel einen
Anteil am Gewinn, welcher mit den Porsche-Lenkrddern erwirtschaftet wird. DarUber hinaus
wurde vereinbart, dass Ardiste! teilweise die Warenfinanzierung fbernimmt. Da dies jedoch
momentan nicht moglich ist, wurde am 10.11.2008 eine Vereinbarung getroffen, die am
1.3.2009 verlangert wurde die Aufhebung der Abfuhr des Gewinnanteils bis zum 31.3.2010 be-

inhaltet.
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Wirtschaftliche Enfwicklung

Ertragslage
Der Umsatz erhthte sich 2008 im Vergleich zum Vorjahr von 321 TEUR auf 480 TEUR.

Der Anteil des USA-Geschéfts am Umsatz betrug weniger als 23%.
Das Jahresergebnis verdnderte sich von -960 TEUR in 2007 auf -1.185 TEUR in 2008.

Vermdgenslage

Das Eigenkapital von -104 TEUR (2007) auf -1.288 TEUR (2008) reduziert. Dem nicht durch
Eigenkapital gedeckten Fehibetrag standen stille Reserven in Form der entwickelten Produkte
und der vorliegenden Lizenzen gegeniber, so dass im insolvenzrechtlichen Sinn keine Uber-

schuldung vorlag.
Liquiditdtsiage

Der Mittelzufluss aus dem Distributionsverirag wurde primér dazu verwendet, die neue Lenk-
radserie {(Porsche-Wheels) zu entwickeln. Durch die lange Entwicklungszeit hat sich die Kapi-
taldecke stark reduziert, so dass die Finanzierung des Wareneinkaufs nur eingeschrénkt még-
lich war. Die geplante Warenfinanzierung durch Ardistel ist aufgrund der Finanzkrise ausgefal-
len und hat die Lage verscharft.

Die Gesellschaft verfligte zum Ende des Jahres (ber liquide Mittel in Héhe von 33 TEUR.

Die Liquidititslage ist auch 2009 weiterhin angespannt. Durch ein Abkommen mit einem Haupt-
lieferanten konnte aber die Warenfinanzierung im 2. Halbjahr 2009 weitgehend sichergestelit
werden.

Tochtergeselischaft ENDOR USA LLC.

Der Hauptumsatzirager im USA-Geschaft war das 911 Turbo Wheel. Mit einem Umsatz von
106 TEUR hat der amerikanische Markt einen Anteil von 23% am Konzernumsatz,

Waeiterhin wird in den USA und Kanada nur ber den Webshop und eBay veririeben. Die Ge-
sellschaft wird von Deutschland aus geflihrt. Es gibt keine Mitarbeiter oder Agenten in der LLC.

Forschung & Entwicklung

In der ersten Jahreshélfte wurde ausschlieftlich das Porsche 911 Turbo S-Wheel entwickelt.
Durch den groRangelegten Community Test mit (iber 150 Testern gab es zahlreiche Verbesse-
rungsvorschlage, welche in die Serienproduktion mit eingebracht wurden.

Leider gab es in der ersten Serie auch Probleme mit der Funktechnik, welche nachhaltig das
Vertrauen in die Technologie an sich gestort und sich deutlich auf die Nachfrage, insbesondere
im PC-Markt, ausgewirkt haben.

Mit dieser Kenntnis wurde in der zweiten Jahreshéalite die kabelgebundene Version vorangetrie-
ben. Gegen Ende des Jahres wurde zudem mit der Entwickiung der Xbox360-Variante begon-
nen. Dieses Lenkrad ist zwar von der Mechanik identisch, aber von der Elekironik fast eine

komplette Neuentwicklung.

Deutlich einfacher gestaltete sich die Entwicklung der aus Metall gefertigten Produkte
o RennSport Cockpit
e RennSport Wheel Stand
o Clubsport-Pedals

sowie deren Zubehdr.,

Die Cockpitserie findet guten Anklang im Markt und soll weiter ausgebaut werden.
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Das 911 Carrera Lenkrad wurde 2008 komplett entwickelt und zur Serienreife gebracht, aber
eine stornierte Bestellung eines GroRkunden hat den Markfeintritt verhindert. Flr den
E-Commerce-Bereich sind momentan die benétigten Mindestbestelimengen zu hoch.

Fiir die Porsche Lizenz und Handels GmbH wurde ein USB-Stick entwickeli, welcher in allen
Porsche-Shops weltweit angeboten wird.

Im Geschéftsjahr 2008 hat ENDOR direkt rund 100 TEUR fir Forschungs- und Entwicklungs-
kosten aufgewendet.

D. Risikobericht

Trotz Wiirdigung und Beachtung der nachfolgend aufgeflhrten Risiken kann nicht ausgeschios-
sen werden, dass die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft dadurch negativ
beeinflusst werden kdnnie.

1. Unternehmensbezogene Risiken

a. Risiko der Abhéngigkeit von wenigen Lizenzgebern

Die Geschéftstatigkeit hdngt wesentlich daven ab, dass die Hersteller von Spielkonsalen der
ENDOR AG Lizenzen hinsichtlich der Entwicklung, Herstellung und des Vertriebs von Zubehor
fir ihre jeweilige Spielkonsole erteilen. Die ENDOR AG hat in der Vergangenheit nahezu ihren
gesamten Umsatz mit Lenkradern fiir die Spielkonsolen von Sony und Microsoft erzielt.

Da das Design des Porsche-Lenkrads geschitzt ist, kénnten bei einem Entzug der Lizenz auch
die bestehenden Spritzgussformen nicht mehr verwendet werden. Ein erheblicher Teil der Um-
satzplanung bezieht sich auf Predukte, die von Porsche noch nicht bestétigt worden sind und
daher abgelehnt werden k&nnten. Durch die Nichteinhaltung von Vertragsbestimmungen wie
etwa Umsatzzielen knnte der Porsche-Verirag vorzeitig durch Porsche gekiindigt werden.

b. Risiko der Abhangigkeit von einem Lieferanten

Die ENDOR AG lasst jedes Produkt jeweils von einem Lieferanten herstellen.

Durch den Ausfall eines Lieferanten kinnte die ENDOR AG Auftrage gegentiber jhren Kunden
unter Umsténden nicht oder nur verspéatet erfiillen, was zu Umsatzeinbufien fiihren kdnnte. Des
Weiteren kénnte die ENDOR AG gezwungen sein, ihre Komponenten und Produkte kurzfristig
zu unglinstigeren Konditionen von Ersatzlieferanten und -herstellern zu beziehen bzw. herstel-
len zu lassen, was sich negativ auf die Gewinnmarge der Gesellschaft auswirken wiirde.

c. Risiko des Verfustes von Know-how

Die ENDOR AG setzt bei der Entwicklung ihrer Produkie Uberwiegend externe Entwicklungs-
partner ein. Das hierbei entstehende Know-how stellt einen bedeutenden Vermogenswert der
Gesellschaft dar, der sich allerdings nur sehr eingeschrénkt {iber gewerbliche Schutzrechte, ins-
besondere Patente, sondern im Wesentlichen nur (ber Geheimhaliungsvereinbarungen oder
veriragliche Vereinbarungen schiiizen lasst. Es besteht daher ein Risiko hinsichtlich der dauer-
haften Geheimhaltung dieses Know-hows. Eine ieilweise oder vollstdndige Offenlegung dieses
Know-hows gegeniiber Dritten kénnte dazu flihren, dass gegenilber den Wettbewerbern selbst
erarbeitete Vorteile sowie gegebenenfalis die Mdglichkeit entfallt, dieses Know-how durch Li-
zenzverirdge mit entsprechenden Ertrigen welterzugeben.

d. Abhéngigkeit von Fiihrungskriften und qualifizierten Mitarbeitern

Die erfolgreiche Umsetzung der Unternehmensziele und damit der Erfolg der ENDOR AG ba-
sieren in hohem Mafe auf den Fahigkeiten, Kontakten und der strategischen FGhrung der der-
zeitigen Mitglieder des Vorstands. Der Erfolg der ENDOR AG wird daher auch in Zukunift zu-
mindest teilweise davon abh&ngen, dass die Vorstdnde mittelfristig im Unternehmen verbleiben
bzw. es gelingt, rechtzeitig fiir geeignete Nachfolger zu sorgen.

Die ENDOR AG versucht, wichtige Mitarbeiter an das Unternehmen zu binden, um die nachtei-
ligen Auswirkungen durch Verlust dieser Mitarbeiter oder Schwierigkeiten bei der Suche nach
geeigneten weiteren Mitarbelitern zu vermeiden.
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. Operative Probleme durch mangelnde Liquiditét
Die angespannte Liquiditétssituation hat eine Einschrénkung der Entwicklung und Vertriebst&-
tigkeit zur Folge, die sich erheblich auf den kiinftigen Ertrag auswirken wird. Durch den Wegfall
von Mitarbeitern kénnte die Entwicklung der neuen Lenkradserie noch weiter verzigert werden.
Die Anzahl der Neuentwicklungen reduziert sich. Wichtige Investitionen in neue Produkte mis-
sen verschoben werden. Die geplanten Marketingmafinahmen zur Markteinfilhrung der neuen
Produkte mussten deutlich reduziert werden.
Um die angestrebte Umsatzplanung zu bewditigem, muss die ENDOR AG weitere finanzielle
Mittel einwerben. Diesbezliglich steht der Vorstand in konkreten Verhandiungen. Sollte es nicht
gelingen die nétigen Mittel fiir die Warenfinanzierung zu bekommen, ist der Bestand des Unter-
nehmens gefahrdet.

f. Risiken durch Einfiihrung eines neues Vertriebskonzeptes

Obwohl der Ubergang zum Direktvertrieb gut anlduft, besteht das Risiko, dass steigende
Umsatze administrativ nicht bewdltigt werden kénnen. Durch den Woegfall von
Distributionspartnern ist die Gesellschaft in steigendem Maf3e vom Erfolg des Direktveririebs
abhangig.

2. Branchenbezogene Risiken

a, Risiko der rechtzeitigen Produktentwicklung

Der Erfolg der ENDOR AG héngt stark von der termin- und qualitdtsgerechten Entwicklung und
Fertigstellung von Zubehér (Eingabegeréaten) flr neue Versionen der lizenzierten Spielkonsolen
ab. In der Regel stellen die Hersteller der Spielkonsclen nach der Markteinfiihrung einer neuen
Version dem Lizenznehmer die Hard- und Softwarekomponenten zur Verfigung, die bendtigt
werden, um mit der Spielkonsole kompatible Zubehdrteile zu entwickeln. Wir sind daher be-
strebt, vor oder gleichzeitig mit unseren Wetthewerbern oder rechtzeitig vor Beginn einer ver-
kaufsstarken Periode (z.B. Weihnachtsgeschaft) in der Lage zu sein, ein qualitativ hochwertiges
und mit der neuen Spielkonsoleversion kompatibles Produkt zu entwickeln und in ausreichender
Stickzahl zu produzieren.

b. Abhingigkeit von der Olpreisentwicklung

Ca. 40% der Herstellungskosten eines Lenkrads entfallen auf die enthaltenen Kunststoffteile.
Die Kosten des Kunststoffgranulats werden unmittelbar durch den Olpreis beeinflusst. Eine
Substitution durch andere Materialien ist nicht méglich. Sollte es sich bei dem seit einiger Zeit
zu verzeichnenden Anstieg der weltweiten Rohdlpreise nicht nur um eine kurzzeitige, voriiber-
gehende Entwicklung handeln, wiirde dies unter Umsténden erhebliche negative Auswirkungen
auf die Finanz-, Ertrags- und Vermogenslage der Gesellschaft haben.

C. Produkthaftungs- und Gewdhrleistungsrisiken

Sowohl gegeniiber den Geschéftspartnern als auch gegeniiber den Endkunden bestehen Risi-
ken aus Produkthaftung und Gewéhrieistung, z.B. wegen Mangeln oder Funktionsfehlern der
Lenkrader. Die Produkthaftungs- und Gewéhrleistungsrisiken sind teilweise versichert. Darlber
hinaus kann ein Teil des Gewahrleistungsrisikos auf den Hersteller und Lieferanten der Produk-
te abgewaizt werden.

d. Wetthewerbsristken

Die ENDOR AG bewegt sich mit ihrem Geschafismodell in Markten mit hohem Konkurrenz-
druck. Insbesondere der Absatzmarkt zeichnet sich aufgrund einer Vielzahl von nationaten und
internationalen Wettbewerbern durch einen intensiven Preiswettbewerb aus, was regelmaBig
mit einem Verfall von auf dem Markt durchsetzbaren Preisen einhergeht.

Wir versuchen daher, méglichst mittels innovativer Produkte die gesteckien Absatz- und Er-
tragsziele zu erreichen.

f. Wahrungsrisiken

Die ENDOR AG bezieht die von ihr veririebenen Produkte von Herstellern aufterhalb des Euro-
Wahrungsraumes. Die Fakturierung erfolgt hierbel in US-Dollar. Sofern auch die getatigten Um-
satze in US-Dollar anfallen, werden wir weiterhin versuchen, dies mittels Akkreditiv abzuwi-
ckeln, so dass sich das Wahrungsrisiko hier auf unseren Rohertrag beschrankt.
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3. Rechtliche und steuerliche Risiken

Risiken der Verscharfung rechtlicher Bestimmungen

Die von der ENDOR AG hergesteliten Produkte unterliegen in den jeweiligen Absatzlandern be-
stimmien rechtlichen Bestimmungen, insbesondere im Hinblick auf Umweltveriraglichkeit und
Gesundheitsgefdhrdung. Innerhalb der Europdischen Union gelten diesbeziiglich insbesondere
die EU-Richtlinie Uber Elektro- und Elektronik-Aligerate sowie die EU-Richtlinie zur Beschrén-
kung der Verwendung bestimmter gefahrlicher Stoffe in Elektro- und Elekironikgeréten, die in
Deutschland durch das am 24. Mérz 2005 in Kraft getretene Elektro- und Elekironikgerétege-
setz umgesetzi wurden. In der Regel sind derartige Bestimmungen mit Einschrénkungen und

Verpfiichtungen der Hersteller verbunden.
Nach unserer Kenntnis erflillen die von der ENDOR AG vertriebenen Produkie sémdiliche in den

Bestimmungsldndern geltenden gesetzlichen Anforderungen.
E. Vorginge von besonderer Bedeutung nach Schiuss des Geschifisjahres

Es wurde mit dem Lieferanten der Porsche-Lenkrider ein Kommisionsvertrag abgeschlossen,
der die Finanzierung der Warenbestande im US-amerikanischen und im deutschen Lager re-
gelt.

F. Voraussichtliche Geschaftsentwickiung 2009
Die Umsétze werden 2009 kontinuierlich steigen. Wahrend im ersten Halbjahr nahezu alle Pro-

dukte regelmanig ausverkauft waren, wird sich die Versorgungslage im 2. Halbjahr stabilisieren.
Insbesondere mit Einfiihrung des Xbox360-Lenkrads werden die Umsétze deutlich steigen.

G. Ausblick

Fanatec hat 2009 eine breite Palette an atfraktiven und stark nachgefragten Produkten, fir welche
die Kunden eine lange Wartezeit in Kauf nehmen. Nachdem die Probleme der Warenfinanzierung
geldst wurden, ist es jetzt eine Frage der Produktion, ob die starke Nachfrage voll bedient werden

kann.

Die Entwicklung des Xbox360-Lenkrades ist nahezu abgeschlossen. Das Produkt wird zusammen
mit Microsoft vermarkiet, was den Bekanntheitsgrad deutlich steigert.

Der USB-Stick fiir Porsche ist seit August 2009 im Porsche-Hauptkatalog und bleibt weiterhin ein
stetiger Umsatzbringer.

Der Vorstand geht trotz angespannter Liquiditdtssituation von einer Weiterflhrung der Unterneh-
menstatigkeit aus.

Landshut, 14.10.2009

Thomas Jackermeier
{Vorstandsvorsitzender)

Andas Semsey
Vorstand
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die ENDOR Aldiengesellschaft, Landshut:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend sus Bilanz, Gewinn- und Verlusivechnung sowie Anhang - unter Ein-
beziehung der Buchfithrung und den Lageberichi der ENDOR Akfiengeselischaft, Landshut, fiir das Geschiifis-
jabr vora 1. Januar bis 31. Dezember 2008 gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung des Jabresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erginzenden Bestirmmunpen der
Satzung liegen in der Verantworiung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe gt es, auf der
Grundlage der von uns durchgefithrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung

der Buchfiihrung und fiber den Lagebericht abzupeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachiung der vom Institut der Wirtschafis-
pritfer (IDW) festgesteliten deutschen Grundstitze ordmmgemifBiger Abschlusspriffing vorgenommen, Danach ist
die Pritfong so zu planen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsiitze ordnungsmiBiger Buchfithrung und durch den Lage-
bericht vermitielten Bildes der Vermigens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Si-
cherbeit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandiungen werden die Kenntnisse fiber die Geschiifis-
tatigkeit und fiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Geselischaft sowie die Erwartungen iiber még-
liche Feller beriicksiclitigt. Im Ralmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechmungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchiiihrung, Jahwesabschluss und Lagebericht
tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Pritfing umfasst die Beurteflung der angewandten Bi-
lanzierunpsgrundsitze ond der wesentlichen Eingchiitzungen der gesetelichen Vertreter sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses nnd des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Pritfung ei-

ne hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Uunsere Pritfimg hat z: keinen Einwendungen gefithrt,

Nach unserer Beorteilung aufgrund der bei der Priifing gewonnenen Erkenntnisse entepricht der Jahresabschlnss
den pesetzlichen Vorschriften und den ergiinzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beschtung
der Grundsiitze ordnungsmfiBiger Buchfithrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Ver-
migens-, Fitanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahressbschluss,
vermittelt inspesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschafi und stelit die Chancen und Risiken der

zulkdinfligen Entwicklung zutreffend dar,

Ohne diese Beurteilung einzuschriinken, weisen wir auf die Ausfiibrusgen des Vorstands zur schwierigen finan-
ziellen Unternehmenssituation im Lageberichit hin. Aus den Abschnitten Wirtschaftliche Entwick-
lung/Liquidititslage, Ristkobericht und Ausblick geht hervor, dass die im Restrukturierungsplan definierten Ein-
zelziele Umsatz, Ertrag und Liquiditit erreicht werden mifissen, um den Bestand des Unternehmens zu sichem.
Dariiber hinaus wird auf die angespannte Liquidititslage hingewiesen und dass der Fortbestand der Gesellscha®
gefibrdet ist, wenn es nicht gelingt, die Zufithrung von Liguiditit von aussen durch Eigen- und/oder Fremdkapital

zu erreichen,
Miiachen, den 15. Oktober 2009
Schiecht und Pariner

Wirtschaflspriffungsgesellschaft
Stenerberatungsgesellschaft

Michael Schiecht
Wirtschafispriifer



