Bericht des Aufsichtsrats an die Hauptversammiung

Sehr geehrte Aktionare,

nachfolgend werden Sie Uber die Arbeit des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 2018
informiert:

Personelle Veranderungen im Aufsichtsrat

Im Berichtszeitraum des Geschéftsjahres 2018 gab es folgende Anderungen im
Aufsichtsrat:

Mit Ablauf der Hauptversammlung am 24. August 2018 schied Herr Klaus Wohlfarth
aus dem Aufsichtsrat aus. Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben dem
ausgeschieden Mitglied Klaus Wohlfarth ihren herzlichen Dank fur die gute,
langjahrige und konstruktive Zusammenarbeit ausgesprochen.

Die bisherigen Mitglieder des Aufsichtsrats Herr Richard Rosener und Herr Andreas
Potthoff wurden auf der Hauptversammlung vom 24. August 2018 erneut fur funf
Jahre wiedergewahlt, als neues Mitglied wurde Herr Uto Baader ebenfalls fur funf
Jahre gewahlt. Auf der anschlieRenden konstituierenden ersten Sitzung des
Aufsichtsrats wurde Herr Andreas Potthoff zum Vorsitzenden und Herr Richard
Rosener zum stellv. Vorsitzenden gewahilt.

Sitzungen des Aufsichtsrats

Im Berichtsjahr fanden vier Sitzungen des Aufsichtsrats statt, entweder als
Prasenzsitzung, als Telefonkonferenz oder in gemischter Form. Die Prasenz bei den
Sitzungen des Aufsichtsrats lag stets bei 100 % (mit Ausnahme einer Sitzung am
07.12.2018, an der ein Mitglied kurzfristig verhindert war).

Die Mitglieder des Vorstands haben an Aufsichtsratssitzungen teilgenommen, soweit
der Aufsichtsratsvorsitzende nichts anderes bestimmt hatte. Den Aufsichtsratsvorsitz
hatte 2018 stets Herr Andreas Potthoff inne.

Das Themenspektrum, mit dem sich der Aufsichtsrat im Geschaftsjahr 2018
befasste, beinhaltete wu.a. die jeweils aktuelle Geschaftslage und die
Ergebnisentwicklung sowie den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018. Nach
Erdrterung mit dem Abschlussprufer billigte der Aufsichtsrat den Jahresabschluss fur
das Geschaftsjahr 2018.
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Weitere im Aufsichtsrat erorterte Themen waren die Unternehmens- und
Investitionsplanung fur das Geschaftsjahr 2019, die Vorbereitung der
Hauptversammlung 2018, Fragen der Vorstandsvergltung sowie die Frage der
Aktualisierung der Geschaftsordnungen fur Vorstand und Aufsichtsrat, welche der
Aufsichtsrat am 01. Marz 2019 verabschiedet hat (diese ersetzen die bisherigen
Geschaftsordnungen aus dem Jahr 2006).

Zusammenarbeit von Aufsichtsrat und Vorstand

Der Aufsichtsrat hat auch im Geschaftsjahr 2018 die Geschaftsfuhrung des
Vorstands kontinuierlich dberwacht und diesen bei der Leitung des Unternehmens
regelmalig beraten. Wir konnten uns dabei stets von der Recht-, Zweck- und
Ordnungsmaligkeit der Vorstandsarbeit Uberzeugen. Er hat uns regelmaldig und
zeitnah (schriftlich und mandlich) dber die fur die Gesellschaft relevanten Fragen der
Strategie, der Geschaftsentwicklung, der Risikolage und Risikoentwicklung
unterrichtet. Aus unserer Sicht ist der Vorstand seinen Informationspflichten
nachgekommen.

Hierzu gehorten neben der Absatz- und Umsatzplanung, aufgeteilt nach Produkten
und Regionen, auch die monatlichen Angaben Uber die Erlos- und Ertragssituation.
Dies beinhaltete auch Informationen Uber Abweichungen der tatsachlichen
Entwicklung von fruher berichteten Zielen, sowie Abweichungen des
Geschaftsverlaufs von der Planung. Die Mitglieder des Aufsichtsrats hatten stets
ausreichend  Gelegenheit, sich mit den vorgelegten Berichten und
Beschlussvorschlagen des Vorstands kritisch auseinanderzusetzen und eigene
Anregungen einzubringen. Insbesondere haben wir alle fir das Unternehmen
bedeutsamen Geschaftsvorgange auf Basis der Vorstandsberichte intensiv erortert
und auf Plausibilitat Gberpraft.

Mehrfach hat sich der Aufsichtsrat ausfuhrlich mit der Risikosituation des
Unternehmens, der Liquiditatsplanung und der Eigenkapitalsituation
auseinandergesetzt. Als Folge einer Analyse der Wertpotenziale sowie der Chancen
und Risiken strategischer Schritte wurden dem Aufsichtsrat kritische operative
Themen klar und differenziert vorgelegt.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats sowie dessen Mitglieder haben auch zwischen
den Gremiensitzungen in einem engen und regelmaligen Informations- und
Gedankenaustausch mit dem Vorstand gestanden und sich Uber wesentliche
Entwicklungen informiert. Uber wichtige Erkenntnisse wurde spatestens in den
jeweils folgenden Aufsichtsratssitzungen berichtet.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats wurden regelmaRig praventiv auf die Vertraulichkeit
der Inhalte aller Sitzungen hingewiesen. Im abgelaufenen Geschaftsjahr traten keine
Interessenkonflikte von Vorstands- und/oder Aufsichtsratsmitgliedern auf, die dem
Aufsichtsrat unverzuglich offenzulegen gewesen waren.
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Priifung von Jahres- und Konzernabschluss

Die von der Hauptversammlung am 24. August 2018 zum Prufer der Abschlusse des
Geschéaftsjahres 2018 gewahlte Schlecht und Collegen audit GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Minchen, hat den vom Vorstand nach den Regeln
des HGB aufgestellten Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2018
bis zum 31. Dezember 2018 und den Lagebericht der ENDOR AG gepruft. Der
Abschlussprufer erteilte einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk.

Die Abschlussunterlagen und die Prufungsberichte fur das Geschaftsjahr 2018
wurden in der Sitzung des Aufsichtsrats am 15. Mai 2019 (Bilanzsitzung) umfassend
diskutiert. Der Abschlussprufer berichtete Uber die wesentlichen Ergebnisse seiner
Prufung. Er informierte ferner Uber seine Feststellungen zum internen Kontrollsystem
und zum Risikomanagement und stand fur erganzende Fragen und Ausklnfte zur
Verfiugung. Nach unserer Prufung und Diskussion des Jahresabschlusses und des
Lageberichts im Aufsichtsrat waren keine Einwendungen zu erheben. Der
Aufsichtsrat hat sodann dem Ergebnis der Prifung durch den Abschlussprifer
zugestimmt. Nach Abschluss unserer Prifung sind wir zu dem Ergebnis gekommen,
dass keine Einwendungen zu erheben sind, und haben den Jahresabschluss der
ENDOR AG festgestellt und gebilligt.

Dem Vorschlag des Vorstands den Bilanzgewinn der Endor AG des abgelaufenen
Geschaftsjahres 2018 in Hohe von EUR 358.688,64 in Hohe von EUR 358.000,00 in
die Ricklagen und den Restbetrag in Hohe von 688,64 auf neue Rechnung
vorzutragen, hat sich der Aufsichtsrat nach eigener Prafung sowie unter
Berucksichtigung der Ergebnisentwicklung und der Finanzlage des Konzerns
angeschlossen.

Herausforderungen und Chancen

Im Berichtsjahr hat die ENDOR AG weiter in die Zukunft investiert. Neben den sofort
ergebniswirksamen F&E-Aufwendungen sind auch die selbst geschaffenen
immateriellen Vermogensgegenstande in der Bilanz weiter gestiegen. Zudem
standen in 2018 den ersten Lizenzaufwendungen aus der F1-Kooperation nur
wenige Umsatze mit F1-Produkten gegenuber. Die positiven Auswirkungen der
Kooperation auf die Marke Fanatec und den Konzernumsatz werden sich erst in
2019 und den Folgejahren voll entfalten. Der Aufsichtsrat ist hier auch weiterhin in
enger Abstimmung mit dem Vorstand.

Aktuell ist eine grof3e Herausforderung fur die Gesellschaft, Strukturen zu schaffen,
die auch die Abwicklung deutlich hoherer Umsatzvolumina ermoglichen. 2018
wurden hier Fortschritte erzielt, es mussen aber weiterhin im Vertrieb, Support sowie
auch im Rechnungswesen und IR-Bereich Kapazitaten geschaffen werden. Der
Aufsichtsrat befindet sich auch hier im regelmafRigen Austausch mit dem Vorstand
und stimmt die wesentlichen Mal3nahmen mit diesem ab, wo dies notwendig ist.
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Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeitern der ENDOR AG flr ihren
Einsatz im Geschaftsjahr 2018.

Landshut, 17. Mai 2019

Vorsitzender des Aufsichtsrats
Andreas Potthoff
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